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Cost average 
effect

Prevladava mišljenje 
da za ulaganje u inve-
sticijske fondove tre-
ba imati puno novca, 

što zapravo nije točno. Prema 
statistikama, većina sredsta-
va u fondovima pripada ma-
lim ulagačima koji štede mje-
sečno. Odlučite li se za ulaganje 
u fondove, najbolje je investirati 
po metodi prosječne investicije 
koja se još zove cost average ef-
fect. To znači da najbolji prinos 
postižemo ako ulažemo u jed-
nakim vremenskim intervalima 
(npr. jednom mjesečno) jednak 
iznos novca.

Gubiš – dobiješ - 
gubiš i prodaš

Kako bismo vam lakše obja-
snili, pokazat ćemo vam to na 
jednom primjeru. Uzmimo da 
smo odlučili kupiti udjele u in-
vesticijskom fondu. Cijena jed-
nog udjela na dan naše kupnje je 
100 eura. Kupimo jedan udio. 
Nakon mjesec dana cijena udje-
la skoči na 130 eura. Mislimo si, 
super cijena raste i kupimo još 
jedan udio po novoj cijeni. Idu-
ći mjesec cijena udjela padne na 
50 eura. I što sad? 

Većina ljudi razmišlja o pro-
daji udjela, ali to je najgore što 
možemo napraviti. Imamo dva 
udjela koja sada vrijede ukupno 
100 eura, a mi smo ih kupili za 
230 eura. Ako prodamo, gubi-
mo 130 eura. Oscilacije u cije-
nama udjela su uobičajene, pa se 
odlučimo kupiti još jedan udio, 
ali sada po cijeni od 50 eura za 
jedan udjel. Sada ih imamo tri.

Idući mjesec cijena udjela po-
novno skoči na 150 eura. Ponov-
no kupimo jedan udjel i misli-
mo si: odlično, cijena ide prema 
gore, to je dobro. Međutim idu-

ći mjesec cijena udjela ponovno 
padne, i to na 10 eura. U total-
nom smo šoku i u dilemi što da 
radimo. Zbrajamo si koliko smo 
već uložili, ukupno 430 eura 
(odlučili smo da ćemo ulagati u 
fondove) pa stisnemo zube i ku-
pimo za 10 eura još jedan udio. 
Sad ih ukupno imamo 5 i inve-
stirali smo 440 eura.

Idući mjesec cijena skoči na 
80 eura. Sad nam je zbilja do-
sta, nemamo više živaca ni vo-
lje sve to pratiti i odlučimo se na 
prodaju. Znači 5 udjela puta 80 
eura je 400 eura.

U cijeloj toj priči izgubili smo 
40 eura. Mislimo kako investi-
ranje nije za nas i odustanemo. 

Može i drugačije
Međutim, ne mora biti tako. 

Da smo poštivali cost average, 
to jest da smo svaki mjesec ku-
povali udjele za isti iznos nov-
ca, bez obzira na cijenu, efekt bi 
bio potpuno drugačiji. To znači 
da kupujemo i kad je skupo, ali 
i kad je jeftino. Pogledajmo na 
našem primjeru:

Prvi smo mjesec kupili jedan 
udio za 100 eura. Idući mje-
sec cijena udjela je skočila na 
130 eura. Mi smo odlučili ula-
gati svaki mjesec 100 eura pa 
smo tako drugi mjesec kupili 
0,77 udjela. Treći mjesec je ci-
jena pala na 50 eura, no mi opet 
kupujemo za 100 eura i kupimo 
2 udjela. Četvrti mjesec cijena 
skače na 150 eura i mi kupuje-
mo samo 0,67 udjela. Peti mje-
sec cijena pada na 10 eura, a mi 
kupujemo za 100 eura i kupuje-
mo 10 udjela.

Kad sve zbrojimo, ukupno 
smo investirali 500 eura i ku-
pili 14,44 udjela. Idući mjesec 
cijena skače na 80 eura i da se 
odlučimo prodati, dobili bismo 

1155,20 eura. (14,44 udjela x 80 
eura). Kad od 1155,20 eura od-
bijemo 500 eura, koliko smo in-
vestirali, imamo čistu dobit od 
655,20 eura ili prinos od 131 
posto.

Da sada rezimiramo. Pokaza-
li smo vam 2 načina ulaganja. 
Uzet ćemo osobu A i osobu B.

Pravilo broj 1 
ulaganja u 
investicijske 
fondove: uvjerite 
se kako ćete 
najbolji prinos 
postići ulažete 
li u jednakim 
vremenskim 
intervalima 
(npr. jednom 
mjesečno) jednak 
iznos novca!

Dakle, pravilo broj jedan je 
da ulažemo uvijek u istim izno-
sima 

Ne u istu košaru!
Pravilo broj dva glasi da ula-

žemo uvijek u istim vremen-
skim intervalima (npr. svakog 
prvog u mjesecu). Treće pravi-
lo kaže da ulažemo na srednji ili 
duži rok. Ne podižite novac ako 
je vrijednost udjela pala, nego 
čekajte da se tržište opet stabi-
lizira kako bi investicija vratila 
svoju vrijednost. Četvrto pravi-
lo: ne stavljajte sva jaja u istu ko-
šaru, odnosno ulažite u više fon-
dova. Peto pravilo: niste li posve 
sigurni u što i kako ulagati, ko-
ristite usluge brokera i savjetni-
ka. Oni će vam pomoći i prona-
ći najbolju opciju za vas.

S mjesečnom štednjom sva-
ka osoba može redovitim ulaga-
njem dugoročno stvoriti veliki 
kapital. Redovitim ulaganjem 
dobivamo nižu prosječnu cijenu 
i natprosječan prinos.

U idućem broju:
Kada se isplati 

ulagati u nekretnine

Dakle, pravilo broj jedan je 

UKUPNA
INVESTICIJA

DOBIT /
GUBITAK

U POSTOTKU

OSOBA A        OSOBA B

440 EUR  500 EUR
 

- 40 EUR  + 655,20 EUR
 
- 9,09%  + 131,04%
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